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S i C h u a n X i n t o n g C e r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s C o . , L t d

川信财（2022）第 204 号

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程专项债券项目收益与融资自

求平衡专项评价报告

昭觉县现代农业投资发展有限责任公司:

我们接受贵单位委托,对凉山州昭觉县斯穆布约水库工程专项债

券(以下简称“本期债券”)项目收益与融资自求平衡情况进行评价并

出具专项评价报告。我们的审核依据是《中国注册会计师其他鉴证业

务准则第 3111 号——预测性财务信息的审核》。相关项目业主单位对

项目收益预测及其所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明

中披露。

根据我们对支持这些假设的证据的审核,我们没有注意到任何事项

使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。而且,我们认为, 该项

目收益预测是在这些假设的基础上恰当编制的,并按照项目收益及现金

流入预测编制基础的规定进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生,并且变动可能重大,实

际结果可能与预测性财务信息存在差异。

经专项审核,我们认为,在相关项目业主单位对项目收益预测及

其所依据的各项假设前提下,本次评价的凉山州昭觉县斯穆布约水库

工程,预期实现的运营净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能

够实现项目收益和融资自求平衡。

总体评价结果如下:

一、应付本息情况
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凉山州昭觉县斯穆布约水库工程专项债券拟在第一期发行专项债

券 3,000.00 万元，第二期发行专项债券 6,000.00 万元，设定债券利率

3.60%,期限为 20 年，每年支付利息，到期一次性支付本金，运营期应

还本付息情况如下:

金额单位:人民币万元

年度
期初本金金

额

本期增加金

额

本期偿还金

额

期末本金余

额
融资利率 应付利息

第 1年 0.00 3,000.00 0.00 3,000.00 3.60% 108.00

第 2 年 3,000.00 6,000.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 3 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 4 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 5 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 6 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 7 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 8 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 9 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 10 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 11 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 12 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 13 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 14 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 15 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 16 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 17 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 18 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 19 年 9,000.00 0.00 0.00 9,000.00 3.60% 324.00

第 20 年 9,000.00 0.00 3,000.00 6,000.00 3.60% 324.00

第 21 年 6,000.00 0.00 6,000.00 0.00 3.60% 216.00

合计 9,000.00 9,000.00 6,480.00

二、运营产生的净现金流入

(1)基本假设条件及依据

1、预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不发

生重大变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳

定；

4、预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行；
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5、项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为城镇

用水费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入组成；

6、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影

响；

7、本次凉山州昭觉县斯穆布约水库工程的经营性收入包括城

镇用水费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入组成。

(2)运营产生的净现金流入

本次项目建设工期为 36 个月，运营期可用于资金平衡相关收

益情况如下
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金额单位:人民币万元

年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11

总收入 35,098.64 1,581.17 1,639.73 1,701.03 1,701.18 1,704.07 1,800.56 1,803.68 1,803.84 1,806.96

总支出 14,199.31 641.40 661.80 683.12 686.78 690.14 722.58 727.45 730.19 733.92

息前税后折

旧摊销前利

润

20,899.33 939.78 977.93 1,017.91 1,014.40 1,013.93 1,077.98 1,076.23 1,073.66 1,073.04

年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

总收入 1,807.13 1,915.07 1,915.24 1,918.61 1,918.79 1,922.16 2,036.12 2,039.76 2,039.95 2,043.59

总支出 738.18 774.57 777.65 783.24 786.50 790.85 831.07 835.71 839.38 764.80

息前税后折

旧摊销前利

润

1,068.95 1,140.49 1,137.59 1,135.38 1,132.29 1,131.31 1,205.05 1,204.05 1,200.57 1,278.80
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三、预期运营收入偿还融资本金和利息情况

本次融资项目收益为运营产生的现金流入，预期收益可用以偿还债

务本息实现资金平衡,运营期本息覆盖倍数为 1.35 倍。

本息覆盖倍数计算表

金额单位:人民币万元

年度
债券本息合计 项目运营期息前

现金净流量本金 利息 本息合计

第 1 年 3,000.00 108.00 3,108.00 0.00

第 2 年 6,000.00 324.00 6,324.00 0.00

第 3 年 0.00 324.00 324.00 939.78

第 4 年 0.00 324.00 324.00 977.93

第 5 年 0.00 324.00 324.00 1,017.91

第 6 年 0.00 324.00 324.00 1,014.40

第 7 年 0.00 324.00 324.00 1,013.93

第 8 年 0.00 324.00 324.00 1,077.98

第 9 年 0.00 324.00 324.00 1,076.23

第 10 年 0.00 324.00 324.00 1,073.66

第 11 年 0.00 324.00 324.00 1,073.04

第 12 年 0.00 324.00 324.00 1,068.95

第 13 年 0.00 324.00 324.00 1,140.49

第 14 年 0.00 324.00 324.00 1,137.59

第 15 年 0.00 324.00 324.00 1,135.38

第 16 年 0.00 324.00 324.00 1,132.29

第 17 年 0.00 324.00 324.00 1,131.31

第 18 年 0.00 324.00 324.00 1,205.05

第 19 年 0.00 324.00 324.00 1,204.05

第 20 年 0.00 324.00 324.00 1,200.57

第 21 年 0.00 216.00 216.00 1,278.80

合计 9,000.00 6,480.00 15,480.00 20,899.33

本息覆盖倍数 1.35

四、资金测算平衡情况

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程以建成后运营收入为收益来源。

项目偿还完运营期专项债券 9,000.00 万元后，仍有 11,899.33 万元

的累计现金结余。期间将不存在任何资金缺口。在债券存续期内项目

未来产生的现金流能完全覆盖本次债券的本息。
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附件：项目收益及现金流入评价说明

四川信通会计师事务所有限责任公司 中国注册会计师：

中国●成都 中国注册会计师：

二〇二二年七月十五日
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项目收益及现金流入评价说明

一、项目收益及现金流入预测编制基础

本次预测以项目所在地区凉山州昭觉县斯穆布约水库工程运

营情况为基础，对预测期间经济环境等的最佳估计假设为前提，编

制凉山州昭觉县斯穆布约水库工程收益预测表。

二、项目收益及现金流入预测假设

（1）预测期内国家政策、法律及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化；

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化；

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对

稳定；

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划能够顺利执行；

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为城

镇用水费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入；

（6）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不

利影响；

（7）本次凉山州昭觉县斯穆布约水库工程的经营性收入包括

城镇用水费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入。

三、项目收益及现金流入预测编制说明

（一）项目投入情况，投资估算、资金筹措方式及收入来源

（1）项目概况

项目所属领域：项目属于符合专项债券要求的有一定收益的公

益性项目。

项目名称：凉山州昭觉县斯穆布约水库工程

建设性质：新建
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建设地址：昭觉县

建设内容及规模：主要建设内容为新建一座小（一）型水库，

由水库枢纽工程和灌区工程组成。枢纽工程由大坝、溢洪道、导流

洞、右岸输水工程、上坝路和其它建筑物组成，水库总库容 975 万

立方米，校核洪水位 2555.92 米、正常蓄水位 2555.2 米，最大坝

高 32.4 米，设计灌溉面积 3.53 万亩（其中新增 3.28 万亩，改善

0.25 万亩)，供水人口约 12 万人。本次灌区工程为普提灌区（含

昭觉县城供水管网），总长 23.22 千米。

（2）投资估算与资金筹措方式

1、投资估算

本次融资涉及的工程静态总投资为 34530.12 万元，其中枢纽

工程投资 26146.66 万元，灌区工程投资 8383.46 万元；

2、资金筹措方式

项目总投资为 34530.12 万元，其中财政资金 25,530.12 万元，

占总投资的 73.94%；债券资金 9,000.00 万元，占总投资的 26.06%。

（3）资金平衡

本次评价的凉山州昭觉县斯穆布约水库工程,预期实现的运营

净收益能够合理保障偿还融资本金和利息,能够实现项目收益和融

资自求平衡。主要收入、运营成本项目如下：

1、本项目的收入为运营收入

本次凉山州昭觉县斯穆布约水库工程建成后收入由城镇用水

费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入组成：

1）城镇用水费收入
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考虑昭觉县水价为农村及城镇用水价格 1.8 元/吨，非居民为

2.5 元/吨，本次收费价格按照城镇用水收费标准 60%收取取水费，

即 1.08 元/吨进行测算，价格每五年增加 8%

谨慎考虑人均用水量：2021 四川省水资源公报显示城镇人均

生活用水量为 238L/d,在此保守采用 140L/d 进行测算；

运营天数每年 365 天，负荷使用率按照第一年 85%，后年增加

5%，最终稳定在 95%

2）非居民用水收入

谨慎考虑用水量：根据四川省水利厅发布的《2021 年四川省

水资源公报》显示：城镇和农村居民生活用水占比 17.5%，生产用

水占比 79.7%，人工生态环境补水量 2.8%。其中，在生产用水中，

第一产业用水量占比 65%，第二产业用水量占 9.8%，第三产业用水

量占 2.9%，第二产业、第三产业合计约占居民用水的 70%。考虑到

水库覆盖区域主要是乡镇，因此在此保守估计非居民用水占居民生

活用水的比例为 55%。

谨慎考虑水价：按照四川同类水库与水厂之间的分成情况，且

不考虑阶梯水价以及水费涨价情况在此保守按照非居民用水最低

标准的第一阶梯自来水水价 2.5元/m³的 60.00%部分即 1.50元/m³

进行测算；价格每五年增加 8%。

3）灌溉收入

谨慎考虑水价：四川发改网站公布的 2022 年 7 月“四川省城

乡居民服务价格检测表”（详见附件 9）显示耕地用水的平均价格

是 28.30 元/亩，本项目灌溉用水水价保守采取 25 元/亩测算，价

格每三年增加 8%。
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谨慎考虑灌溉面积：本项目立项文件中显示，水库建成后可覆

盖耕地面积 3.53 万亩，本项目灌溉面积采取 3.53 万亩测算。

4）补贴收入

为支持凉山州昭觉县斯穆布约水库工程项目的建设，昭觉县财

政局每年给予本项目 500 万元的项目运营补贴，补贴 19 年。

2、本项目的运营成本主要包括：工资及福利费用、动力费用、

维修及管理费用、灌区维护费、管理费用、折旧摊销、财务费用等

7项。其中：工资及福利费用、动力费用、维修及管理费用、灌区

维护费、管理费用、财务费用属于付现成本，折旧费用属于非付现

成本，测算资金平衡时无需考虑非付现成本部分。

（二）项目收益及现金流入预测项目说明

1、项目建设背景

2012 年中央 1 号文件《中共中央国务院关于加快水利改革发

展的决定》(以下简称决定)是新世纪以来中央关注“三农”问题的

第 8 个中央 1 号文件，也是新中国成立 62 年来中央文件首次对

水利工作进行全面部署，《决定》科学地界定了新形势下水资源的

重要作用和水利的战略地位，系统地阐述了水利发展的指导思想、

目标任务和基本原则，全面地部署了水利建设的重点任务，就是要

加强农田水利薄弱环节建设。《国家粮食安全中长期规划纲要》

(2008～2020 年)中也明确提出要增加粮食生产的投入，强化农业

基础，推动国民收入分配和国家财政支出重点向“三农”倾斜，大

幅度增加对农业和农村的投入，努力增加农民收入。《规划纲要》

要求地方政府要按照存量适度调整、增量重点倾斜的原则，不断加

大财政支农力度，优化政府支农投资结构，重点向提高粮食综合生

产能力倾斜，切实加大对农田水利等基础设施建设接入。
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斯穆布约水库作为《昭觉县国民经济和社会发展第十三个五年

规划纲要》中昭觉县主要任务和工作重点中水利基础建设的内容。

斯穆布约水库工程立项建设，是对我国当前加大农业水利基础设施

建设投资力度和拉动内需等以及地方方针和政策的具体落实。
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2、项目收益及现金流入预测

（1）项目运营收入

本次凉山州昭觉县斯穆布约水库工程建成后收入由城镇用水费收入、非居民用水收入、耕地灌溉用水收入组成：

1）城镇用水费收入

考虑昭觉县水价为农村及城镇用水价格 1.8 元/吨，非居民为 2.5 元/吨，本次收费价格按照城镇用水收费标准

60%收取取水费，即 1.08 元/吨进行测算，价格每五年增加 8%

谨慎考虑人均用水量：2021 四川省水资源公报显示城镇人均生活用水量为 238L/d,在此保守采用 140L/d 进行测

算；

运营天数每年 365 天，负荷使用率按照第一年 85%，后年增加 5%，最终稳定在 95%

2）非居民用水收入

谨慎考虑用水量：根据四川省水利厅发布的《2021 年四川省水资源公报》显示：城镇和农村居民生活用水占比

17.5%，生产用水占比 79.7%，人工生态环境补水量 2.8%。其中，在生产用水中，第一产业用水量占比 65%，第二产

业用水量占 9.8%，第三产业用水量占 2.9%，第二产业、第三产业合计约占居民用水的 70%。考虑到水库覆盖区域主

要是乡镇，因此在此保守估计非居民用水占居民生活用水的比例为 55%。

谨慎考虑水价：按照四川同类水库与水厂之间的分成情况，且不考虑阶梯水价以及水费涨价情况在此保守按照

非居民用水最低标准的第一阶梯自来水水价 2.5 元/m³的 60.00%部分即 1.50 元/m³进行测算；价格每五年增加 8%。

3）灌溉收入
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谨慎考虑水价：四川发改网站公布的 2022 年 7 月“四川省城乡居民服务价格检测表”（详见附件 9）显示耕地

用水的平均价格是 28.30 元/亩，本项目灌溉用水水价保守采取 25 元/亩测算，价格每三年增加 8%。

谨慎考虑灌溉面积：本项目立项文件中显示，水库建成后可覆盖耕地面积 3.53 万亩，本项目灌溉面积采取 3.53

万亩测算。

4）补贴收入

为支持凉山州昭觉县斯穆布约水库工程项目的建设，昭觉县财政局每年给予本项目 500 万元的项目运营补贴，

补贴 19 年。

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程的总收入如下表所示：

序号 项目 年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11

一 项目总收入 35098.64 1581.17 1639.73 1701.03 1701.18 1704.07 1800.56 1803.68 1803.84 1806.96

二 项目运营收入 25598.64 1081.17 1139.73 1201.03 1201.18 1204.07 1300.56 1303.68 1303.84 1306.96

1 城镇用水费收入 13448.40 562.92 596.11 630.87 630.95 632.59 683.29 685.06 685.15 686.92

单价（元/吨） 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08 1.17 1.17 1.17 1.17

覆盖城乡人口数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

人均日用水量（吨） 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14

运营天数 365.00 365.05 366.00 366.05 367.00 367.05 368.00 368.05 369.00

使用率 0.85 0.90 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

2 非居民用水收入 10273.09 430.01 455.36 481.91 481.98 483.23 521.96 523.31 523.38 524.73

单价（元/吨） 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.62 1.62 1.62 1.62

用水量（居民用水 70%） 0.79 0.83 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88

运营天数 365.00 365.05 366.00 366.05 367.00 367.05 368.00 368.05 369.00

3 耕地灌溉用水收入 1877.15 88.25 88.25 88.25 88.25 88.25 95.31 95.31 95.31 95.31

灌溉田亩面积（万亩） 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53

灌溉用水单价（元/亩·年） 25.00 25.00 25.00 25.00 25.00 27.00 27.00 27.00 27.00

三 补贴收入 9500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00
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序号 项目 年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

一 项目总收入 1807.13 1915.07 1915.24 1918.61 1918.79 1922.16 2036.12 2039.76 2039.95 2043.59

二 项目运营收入 1307.13 1415.07 1415.24 1418.61 1418.79 1422.16 1536.12 1539.76 1539.95 1543.59

1 城镇用水费收入 687.01 743.89 743.99 745.90 746.00 747.91 807.85 809.91 810.02 812.08

单价（元/吨） 1.17 1.26 1.26 1.26 1.26 1.26 1.36 1.36 1.36 1.36

覆盖城乡人口数 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00

人均日用水量（吨） 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14

运营天数 369.05 370.00 370.05 371.00 371.05 372.00 372.05 373.00 373.05 374.00

使用率 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

2 非居民用水收入 524.80 568.25 568.32 569.78 569.86 571.32 617.11 618.68 618.76 620.34

单价（元/吨） 1.62 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.89 1.89 1.89 1.89

用水量（居民用水 70%） 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88 0.88

运营天数 369.05 370.00 370.05 371.00 371.05 372.00 372.05 373.00 373.05 374.00

3 耕地灌溉用水收入 95.31 102.93 102.93 102.93 102.93 102.93 111.17 111.17 111.17 111.17

灌溉田亩面积（万亩） 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53

灌溉用水单价（元/亩·年） 27.00 29.16 29.16 29.16 29.16 29.16 31.49 31.49 31.49 31.49

三 补贴收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

（2）运营成本测算

营业成本主要包括：工资及福利费用、动力费用、维修及管理费用、灌区维护费、管理费用、折旧摊销、财务

费用。

1）工资及福利：按 20 人，年均工资及福利 5 万元，每年上涨 3%计取。

2）动力费：按运营收入的 5%计算；

3）修缮费按项目折旧摊销的 5%计算；

4）灌区维护费按每亩 1 万元计算

5）管理费用按收入的 3%计取。
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6）折旧费及摊销费

固定资产按 50 年折旧，残值率 5%折旧。

7）财务费用

财务费用主要为债券利息，建设期利息计入总投资，该部分费用主要指为建设项目通过专项债券融资渠道在运营

期间产生的利息费用。

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程专项债券拟在第一期发行专项债券 3,000.00 万元，第二期发行专项债券

6,000.00 万元，设定债券利率 3.60%,期限为 20 年，每年支付利息，到期一次性支付本金。

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程运营期成本费用如下：

总成本费用表
单位：万元

序号
年份

合计
运营期

项目 3 5 6 7 8 9 10 11 12

1 工资及福利费用 2,511.69 100.00 103.00 106.09 109.27 112.55 115.93 119.41 122.99 126.68

2 动力费 1,279.93 54.06 56.99 60.05 60.06 60.20 65.03 65.18 65.19 65.35

3 维修及管理费用 713.34 32.80 32.80 32.80 34.44 34.44 34.44 36.17 36.17 36.17

4 罐区维护费 67.07 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53

5 管理费用 767.96 32.44 34.19 36.03 36.04 36.12 39.02 39.11 39.12 39.21

6
经营成本

（1+2+3+4+5）
5,339.99 222.83 230.51 238.51 243.34 246.85 257.95 263.40 266.99 270.93

7 折旧摊销费 12,465.37 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07

8 债券利息支出 6,048.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00

9
总成本费用合计

（6+7+8+9）
23,853.36 1,202.90 1,210.58 1,218.58 1,223.41 1,226.92 1,238.02 1,243.47 1,247.06 1,251.00

序号 项目 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1 工资及福利费用 130.48 134.39 138.42 142.58 146.85 151.26 155.80 160.47 165.28 170.24
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2 动力费 65.36 70.75 70.76 70.93 70.94 71.11 76.81 76.99 77.00 77.18

3 维修及管理费用 37.97 37.97 37.97 39.87 39.87 39.87 41.87 41.87 41.87 43.96

4 罐区维护费 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53 3.53

5 管理费用 39.21 42.45 42.46 42.56 42.56 42.66 46.08 46.19 46.20 46.31

6
经营成本

（1+2+3+4+5）
276.55 289.10 293.15 299.47 303.76 308.43 324.08 329.05 333.88 341.22

7 折旧摊销费 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07 656.07

8 债券利息支出 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 216.00

9
总成本费用合计

（6+7+8+9）
1,256.62 1,269.17 1,273.22 1,279.54 1,283.83 1,288.51 1,304.16 1,309.12 1,313.95 1,213.29

（3）运营净利润的测算。项目截止债券到期时运营期营业收入总额为 35,098.64 万元，项目截止债券到期时运营期

运营支出总额为 26,664.68 万元，运营期净利润=收入总额-支出总额= 8,433.96 万元。

利润及利润分配表
单位：万元

序号 年份 合计 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1
本项目运营收入（不含

税）
35,098.64 1,581.17 1,639.73 1,701.03 1,701.18 1,704.07 1,800.56 1,803.68 1,803.84 1,806.96

2 增值税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 总成本费用 23,853.36 1,202.90 1,210.58 1,218.58 1,223.41 1,226.92 1,238.02 1,243.47 1,247.06 1,251.00

4 利润总额 11,245.28 378.27 429.14 482.45 477.77 477.15 562.54 560.21 556.78 555.96

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 应税所得额 11,245.28 378.27 429.14 482.45 477.77 477.15 562.54 560.21 556.78 555.96

8 所得税（25%） 2,811.32 94.57 107.29 120.61 119.44 119.29 140.64 140.05 139.19 138.99

9 净利润 8,433.96 283.71 321.86 361.84 358.33 357.86 421.91 420.16 417.58 416.97

序号 年份 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

1
本项目运营收入（不含

税）
1,807.13 1,915.07 1,915.24 1,918.61 1,918.79 1,922.16 2,036.12 2,039.76 2,039.95 2,043.59

2 增值税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 总成本费用 1,256.62 1,269.17 1,273.22 1,279.54 1,283.83 1,288.51 1,304.16 1,309.12 1,313.95 1,213.29

4 利润总额 550.50 645.89 642.02 639.07 634.96 633.65 731.97 730.64 726.00 830.30

5 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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6 未弥补亏损 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 应税所得额 550.50 645.89 642.02 639.07 634.96 633.65 731.97 730.64 726.00 830.30

8 所得税（25%） 137.63 161.47 160.51 159.77 158.74 158.41 182.99 182.66 181.50 207.57

9 净利润 412.88 484.42 481.52 479.30 476.22 475.24 548.98 547.98 544.50 622.72

（三）资金测算平衡情况

凉山州昭觉县斯穆布约水库工程以建成后运营收入为收益来源，本项目全部 9,000.00 万元专项债到期时，在偿还到

期的债券本息后，将仍有 11,899.33 万元的累计现金结余,能够实现项目收益和融资自求平衡。

项目资金测算平衡情况如下表所示：

项目资金测算平衡表
单位：万元

序号 项目 合计
建设期

1 2 4 5 6 7 8 9 10 11

1

经营活动净

现金流量

（1.1-1.2）

20,899.33 939.78 977.93 1,017.91 1,014.40 1,013.93 1,077.98 1,076.23 1,073.66

1.1 现金流入 35,098.64 1,581.17 1,639.73 1,701.03 1,701.18 1,704.07 1,800.56 1,803.68 1,803.84

1.1.1 营业收入 25,598.64 1,081.17 1,139.73 1,201.03 1,201.18 1,204.07 1,300.56 1,303.68 1,303.84

1.1.2 补贴收入 9,500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

1.1.3 其他流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2 现金流出 14,199.31 641.40 661.80 683.12 686.78 690.14 722.58 727.45 730.19

1.2.1 经营成本 5,339.99 222.83 230.51 238.51 243.34 246.85 257.95 263.40 266.99

1.2.2 税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2.3 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2.4 所得税 2,811.32 94.57 107.29 120.61 119.44 119.29 140.64 140.05 139.19

1.2.5 运营期利息 6,048.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00

2

投资活动净

现金流量

(2.1-2.2)

-34,530.12 -13,812.05 -20,718.07

2.1 现金流入 0.00
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2.2 现金流出 34,530.12 13,812.05 20,718.07

2.2.1 建设投资 34,098.12 13,704.05 20,394.07

2.2.2 建设期利息 432.00 108.00 324.00

2.2.3 流动资金 0.00

2.2.4 其他流出 0.00

3

筹资活动净

现金流量

(3.1-3.2)

25,530.12 13,812.05 20,718.07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.1 现金流入 34,530.12 13,812.05 20,718.07

3.1.1
项目资本金

投入
25,530.12 10,812.05 14,718.07

3.1.2
建设投资借

款
0.00

3.1.3
流动资金借

款
0.00

3.1.4 债券 9,000.00 3,000.00 6,000.00

3.1.5 短期借款 0.00

3.1.6 其他流入 0.00

3.2 现金流出 9,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2.1
其他利息支

出
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2.2
偿还债务本

金
9,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2.3
应付利润(股

利分配)
0.00

3.2.4 其他流出 0.00

4
净现金流量

（1+2+3）
11,899.33 0.00 0.00 939.78 977.93 1,017.91 1,014.40 1,013.93 1,077.98 1,076.23 1,073.66

5
累计盈余资

金
0.00 0.00 939.78 1,917.71 2,935.62 3,950.01 4,963.95 6,041.93 7,118.16 8,191.81

序号 项目 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1

经营活动净

现金流量

（1.1-1.2）

1,073.04 1,068.95 1,140.49 1,137.59 1,135.38 1,132.29 1,131.31 1,205.05 1,204.05 1,200.57 1,278.80

1.1 现金流入 1,806.96 1,807.13 1,915.07 1,915.24 1,918.61 1,918.79 1,922.16 2,036.12 2,039.76 2,039.95 2,043.59

1.1.1 营业收入 1,306.96 1,307.13 1,415.07 1,415.24 1,418.61 1,418.79 1,422.16 1,536.12 1,539.76 1,539.95 1,543.59
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1.1.2 补贴收入 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00 500.00

1.1.3 其他流入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2 现金流出 733.92 738.18 774.57 777.65 783.24 786.50 790.85 831.07 835.71 839.38 764.80

1.2.1 经营成本 270.93 276.55 289.10 293.15 299.47 303.76 308.43 324.08 329.05 333.88 341.22

1.2.2 税金及附加 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2.3 土地增值税 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2.4 所得税 138.99 137.63 161.47 160.51 159.77 158.74 158.41 182.99 182.66 181.50 207.57

1.2.5 运营期利息 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 324.00 216.00

2

投资活动净

现金流量

(2.1-2.2)

2.1 现金流入

2.2 现金流出

2.2.1 建设投资

2.2.2 建设期利息

2.2.3 流动资金

2.2.4 其他流出

3

筹资活动净

现金流量

(3.1-3.2)

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -3,000.00 -6,000.00

3.1 现金流入

3.1.1
项目资本金

投入

3.1.2
建设投资借

款

3.1.3
流动资金借

款

3.1.4 债券

3.1.5 短期借款

3.1.6 其他流入

3.2 现金流出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3,000.00 6,000.00

3.2.1
其他利息支

出
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.2.2
偿还债务本

金
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3,000.00 6,000.00



14

3.2.3
应付利润(股

利分配)

3.2.4 其他流出

4
净现金流量

（1+2+3）

1,073.04
1,068.95 1,140.49 1,137.59 1,135.38 1,132.29 1,131.31 1,205.05 1,204.05 -1,799.43 -4,721.20

5
累计盈余资

金
9,264.86 10,333.80 11,474.30 12,611.89 13,747.26 14,879.55 16,010.86 17,215.91 18,419.96 16,620.54 11,899.33
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